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Los ámbitos de actuación de las finanzas empresariales son tres:
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Permite a los individuos tomar decisiones informadas sobre qué hacer con su dinero.
Ayuda a entender mejores opciones en términos de factores como interés, inflación,
riesgo y retorno.

El valor del dinero en el tiempo (VDT) es una herramienta muy útil para la toma de
decisiones financieras.
Principio básico: el dinero vale más hoy que en el futuro, puesto que hoy puede ser usado
para generar ganancias. Esto se debe en gran parte a la inflación: en el año 2000 podía
comprar más con Gs. 7.000.000.- que lo que puedo comprar hoy.
¿Por qué es importante el VDT?

1.1.1. EL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO

1.1.2 .  La  v is ión f inanciera  empresar ia l

Figura  1  –  Ámbitos  de actuación de las  f inanzas



Estas  t res  bases  representan la  estructura  bás ica  para  la  gest ión f inanciera  de una
empresa y  deben ser  consultadas  antes  de tomar  dec is iones  estratégicas  de l  negocio;
caso contrar io ,  las  dec is iones  se  tomarán por  impulso ,  por  sent imiento ,  por  intu ic ión,
a l  azar  y  a  la  suerte ,  representando un r iesgo para  la  cont inuidad del  negocio .

Capítulo  1  
¿Cómo está  mi  empresa?

Tema 1 



Analizar la realidad empresarial bajo una perspectiva financiera, permite:
• Tener una visión global de la empresa.
• Entender las interrelaciones entre las diversas políticas empresariales que se están aplicando.
• Comprobar si la gestión de la empresa está creando valor económico, para asegurar la continuidad
del negocio.

Estas tres bases representan la estructura básica para la gestión financiera de una empresa y deben
ser consultadas antes de tomar decisiones estratégicas del negocio; caso contrario, las decisiones se
tomarán por impulso, por sentimiento, por intuición, al azar y a la suerte, representando un riesgo
para la continuidad del negocio.
Como es sabido, para medir y gestionar ese valor económico es preciso partir de la información que
proporciona la contabilidad y analizarla empleando herramientas financieras y criterio de gestión.

1.1.3 .  La  v is ión contable  empresar ia l

La contabi l idad reg istra ,  c las i f ica  y  resume las  operac iones económicas  que rea l iza  la
empresa ,  con objeto de obtener  la  información f inanciera  necesar ia  para  tomar  dec is iones .
La  contabi l idad que reg istra  en t iempo rea l  todas  las  operac iones de la  empresa permite  a l
empresar io ,  más a l lá  de pagar  impuestos  sobre bases  rea les  o  conformar  carpeta  de l ínea
de crédito  bancar ia ,  tomar  dec is iones  estratégicas  de la  empresa .

A la  contabi l idad se  la  ident i f ica  como la  c ienc ia  que estudia  e l  patr imonio y  las
var iac iones que en é l  se  producen,  proporc ionando una imagen f ie l  de la  s i tuac ión y  de l
patr imonio .  Para  e l lo  se  han de reg istrar  todas  las  operac iones rea l izadas  por  una empresa ,
de ta l  forma que d ichas  anotac iones den a  conocer  la  exacta  s i tuac ión económica de la
misma.
Apl ica  una metodología  absolutamente homogénea y  universa l  que permite  a  cua lquier
persona interpretar  de manera más o  menos c ierta  la  s i tuac ión de d icha empresa .



¿Qué es  e l  Patr imonio?
El  Patr imonio es  un conjunto de b ienes ,  derechos y  obl igac iones debidamente va lorados
que pertenecen a  una persona f ís ica ,  hombre o mujer ,  o  jur íd ica ,  cua lquier  soc iedad a  la
que se  reconozcan derechos y  obl igac iones .
Es  la  f ina l idad de la  Contabi l idad,  medir  e l  patr imonio tanto en su aspecto estát ico como en
su aspecto d inámico,  además de su aspecto cuant i tat ivo (cuánto va le )  y  cua l i tat ivo (qué
elementos  componen e l  patr imonio) ,  reg istrándose todas  las  var iac iones patr imonia les  que
se produzcan y  ca lcu lándose as í  los  resul tados obtenidos por  la  empresa .
Ex isten dos grandes masas  patr imonia les ,  la  masa pos i t iva  (conjunto formado por  los  b ienes
y derechos)  y  la  masa negat iva  (conjunto formado por  las  obl igac iones) .

¿Qué es  e l  Act ivo?

Es e l  conjunto de b ienes ,  derechos y  otros  recursos  contro lados económicamente por  la
empresa ,  resul tantes  de sucesos pasados ,  de los  que es  probable  que la  empresa obtenga
benef ic ios  económicos en e l  futuro (masa pos i t iva ) .
•  Bienes :  Son los  objetos  f í s icos  que posee una empresa ,  por  e jemplo ,  d inero ,
mercader ías ,  muebles ,  maquinar ia ,  etc .
•  Derechos:  Son las  deudas que otras  personas  t ienen pendientes  de pagar  a  la  empresa
(cuentas  a  cobrar ) ,  marcas ,  patentes  (derechos de fabr icac ión o ut i l i zac ión) .

Los  e lementos  de inmovi l i zado.
Las  invers iones inmobi l iar ias .
Las  invers iones f inancieras  a  largo p lazo (L/P) .
 Y  los  act ivos  por  impuestos  d i fer idos .

E l  Act ivo se  puede d iv id i r  en:

• Act ivo No Corr iente :  Aquel los  que permanezcan en la  soc iedad por  un per iodo super ior  a l
año o a l  c ic lo  normal  de la  explotac ión.  Algunos act ivos  no corr ientes  son:

• Act ivo Circu lante o  Corr iente :  Aquel los  que se  espera  vender ,  consumir  o  rea l izar  en e l
t ranscurso del  c ic lo  normal  de explotac ión (p lazo máximo de un año contado a  part i r  de la
fecha de c ierre  de l  e jerc ic io ) .  E l  act ivo c i rcu lante o  corr iente está  formado por :

 Las  ex istencias .
Los  deudores  comerc ia les  y  otras  cuentas  a  cobrar .
Las  invers iones a  corto p lazo (C/P) .
E l  efect ivo y  otros  act ivos  l íqu idos .

¿Qué es  e l  Pas ivo?

Es e l  conjunto de obl igac iones actua les  surg idas  como consecuencia  de sucesos pasados
(masa negat iva ) :

•  Obl igac iones :  Son las  deudas actua les  surg idas  como consecuencia  de sucesos pasados ,
cuya ext inc ión es  probable  que dé lugar  a  una d isminución de recursos  que puedan
producir  benef ic ios  o  rendimientos  económicos en e l  futuro.  A estos  efectos ,  están
inc lu idas  las  provis iones .
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El  Patr imonio Neto inc luye las  aportac iones rea l izadas ,  ya  sea en e l  momento de su
const i tuc ión o en otros  poster iores ,  por  sus  soc ios  o  propietar ios ,  que no tengan la
cons iderac ión de pas ivos ,  as í  como los  resul tados acumulados u  otras  var iac iones que le
afecten.
E l  Patr imonio Neto aparece en e l  Ba lance agrupado en tres  part idas  pr inc ipa les ,  que
son:
• Los  recursos  propios  (Capita l  y  Reservas ) .
•  Los  a justes  por  cambio de va lor .
•  Y las  subvenciones ,  donaciones y  legados rec ib idos .

Dentro del  Pas ivo se  puede d i ferenciar  la  debida separac ión:

• Pas ivo Corr iente :  Comprende,  con carácter  genera l ,  las  obl igac iones cuyo vencimiento o
ext inc ión se  espera  que se  produzca durante e l  c ic lo  normal  de explotac ión,  o  no exceda e l
p lazo máximo de un año contado a  part i r  de la  fecha de c ierre  de l  e jerc ic io .  Son pas ivos
corr ientes :

Las  provis iones  a  corto p lazo (C/P) .
Las  deudas a  corto p lazo (C/P)  y  los  acreedores  comerc ia les .
Pas ivo No Corr iente :  Comprende,  con carácter  genera l ,  las  obl igac iones cuyo vencimiento
o ext inc ión se  espera  que se  produzca en un per iodo super ior  a l  c ic lo  normal  de
explotac ión.  Son pas ivos  no corr ientes :
Las  provis iones  a  largo p lazo (L/P) .
Las  deudas a  largo p lazo (L/P) :

Los  pas ivos  por  impuesto d i fer ido.

¿Qué es  e l  Patr imonio Neto?

La d i ferencia  entre  ambas masas  es  lo  que se  conoce como Patr imonio Neto,  es  dec i r ,
es  la  parte  res idual  de los  act ivos  de la  empresa ,  una vez  deducidos todos los  pas ivos :

¿Cuál  es  La  d i ferencia  entre  previs iones  y  provis iones?
Previs iones:
Es la  probabi l idad de que ocurran a  futuro ,  s in  tener  certeza exacta  de cuál  será  e l  monto
a pagar ;  es  dec i r ,  se  establece como una obl igac ión que debemos cumpl i r  en un futuro ,  s in
saber  e l  monto que podrá ser .  La  Contabi l idad,  por  pr inc ip io  de prudencia ,  debe const i tu i r
previs iones  por  incobrabi l idad de cartera  (% sobre mora de cuentas  a  cobrar ) ,  por
despidos (% sobre e l  importe  de la  p lan i l la  mensual  de sa lar ios ,  para  los  casos  que se
requiera  despedir  a  un empleado) ,  por  c i tar  a lgunos conceptos .

Provis iones:
Una provis ión es  una cant idad de recursos  que conserva la  empresa debido a  haber
contra ído una obl igac ión,  con e l  objet ivo de guardar  esos  recursos  hasta  e l  momento en
que se  deba sat is facer  la  factura .
Resumiendo,  dec imos que la  previs ión es  un gasto que se  rea l izará  en un futuro ,  pero no
se sabe cuándo n i  a  cuánto a lcanzará  (previs ión para  despidos) ,  en tanto que la  provis ión
se const i tuye cuando ya se  conoce un gasto y  se  t iene la  certeza de cuándo y  a  cuánto
alcanzará  e l  monto a  gastarse (provis ión de aguina ldo) .



¿Cuándo una empresa está  sana contablemente?
Para que una empresa esté  saneada,  su  Act ivo ha de ser  mayor  que su Pas ivo Corr iente;  es
deci r ,  e l  Neto Patr imonia l  ha  de ser  lo  mayor  pos ib le .

S i  e l  Act ivo de la  empresa es  igua l  a l  Pas ivo Corr iente ,  esto s ign i f ica  que todo lo  que t iene
debe,  y  por  tanto ,  e l  Neto Patr imonia l  es  nulo
Si  e l  Act ivo de la  empresa es  menor  que e l  Pas ivo Corr iente ,  esto s ign i f ica  que la  empresa
debe más de lo  que t iene;  es  dec i r ,  está  en s i tuac ión de quiebra .

La rentabi l idad contable
La rentabi l idad mide la  ef ic ienc ia  con la  cua l  una empresa ut i l i za  sus  recursos  f inancieros ,
es  dec i r ,  cuánto r inde cada guaraní  invert ido en la  empresa .  Una empresa es  ef ic iente
cuando aprovecha a l  máximo los  recursos  que d ispone,  especia lmente los  recursos
f inancieros .  Estos  se  componen de:
• Capita l  (que aportan los  acc ionistas )  y ,
•  Deuda (que aportan los  acreedores ) .
•  Reservas  (benef ic ios  que ha retenido la  empresa en e jerc ic ios  anter iores  con e l  f in  de
autof inanciarse .

A n ive l  de la  empresa (usuar ios  internos)  es  importante estar  consc ientes  de esas
interre lac iones (contable  –  f inanciera )  para  entender  cómo cada dec is ión impactará  a l
negocio .  Para  invers ionistas  y  acreedores  son importantes  para  entender  cómo fueron
elaborados los  reportes  y  poder  interpretar los .  E l  interés  que los  d ist intos  públ icos  t ienen
en la  información f inanciera  es  var iado,  este  interés  def ine las  métr icas  o  cuentas  en las  que
cada usuar io  suele  enfocarse .  Por  e jemplo ,  e l  dueño de una pequeña empresa puede rev isar
e l  n ive l  de ventas  para  determinar  s i  lo  gastado en publ ic idad está  s iendo suf ic iente .  La
s iguiente tabla  muestra  más e jemplos :

Tabla  1  –  Interés  en la  información f inanciera

Conociendo la  información y  uso que le  dará  cada usuar io ,  la  empresa puede d iseñar  un
s istema de información robusto que cumpla  d icho objet ivo .  También esto permite  conocer  e l
impacto en los  resul tados de la  empresa de las  dec is iones  que se  tomen.


